
حوزهدرگذاریسرمایهجامعراهنمای

RWA )واقعیدنیایهایدارایی(
برترپروژه هايمعرفیوسرمایه گذاريفرصت هايبررسی،اکوسیستمتحلیل

(ONDO, LINK, CFG, PENDLE, DUSK)
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اولبخش

؟چیست (RWA)شدهتوکنیزهدارایی هاي
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سنتیمالیدنیاي
ساختمانیکازبخشیبخواهدکسیاگر،معمولیدنیايدر

یابخردراساختمانکلبایداو .نمی تواند،بخردراگران قیمت

وثروتمندافرادبهمحدودسرمایه گذاري .نشودمعاملهوارداصلاً

.داردپایینیبسیارنقدشوندگیواستبزرگنهادهاي

(RWA)شدهتوکنیزهدنیاي
بههتکهرومی شودتقسیمکوچکتکههزارانبهساختمانهمان

 .دمی گردثبتبلاکچینروي>>دیجیتالتوکن<<یکصورت

بلوهايتا،سهام،طلا،املاك(واقعیدنیايدارایی هايتبدیلفرآیند

وخردسرمایه گذاريامکان،دیجیتالتوکن هايبه) نقاشی

.می کندفراهمرابالانقدشوندگی

دیجیتالبهسنتیازگذار :سادهتعریف
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تجاريبرج .1

1بهراآن،تومانیمیلیارد1000برجمالک

10خریدباشما .می کندتقسیمتوکنمیلیون

اجارهسودماهانهوشدهبرج٪0.01مالک،توکن

.می کنیددریافت

ارزشمندهنرياثر .2

 .ودمی شتوکنیزهتومانیمیلیارد50تابلويیک

تومانمیلیونیکباکدامهرنفرهزار50

،تابلوارزشافزایشبا .می خرندتابلوازسهمی

.می کندرشدتوکن هاارزش

شرکت هامالیتأمین .3

راخودفاکتورهاي،بانکجايبهشرکتیک

مبالغباخردسرمایه گذارهزاران .می کندتوکنیزه

نهسالاسودوکردهشرکتمالیتأمینایندرکم

.می کننددریافت

توکنیزه سازيازملموسمثالسه
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لاباگریواسطههایهزینه،محدودکاریساعات،سنتینظامدر

،RWAنظامدر .استبزرگیمانعکلانسرمایهبهنیازو

وکارمزدحداقلباثانیهچنددرتسویهوساعته۲۴معاملات

.شود�انجامسرمایه

سرمایه گذاريکردندموکراتیزهانقلاب—

"

"

؟می شودمحسوبانقلابیفناورياینچرا
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دومبخش

RWAحوزهخیره کنندهرشدعلل
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بکروعظیمبازار

16شدنتوکنیزهقابلدارایی هايکلارزش

حالدر .می شودزدهتخمیندلارتریلیون

شدهتوکنیزهبازاراین٪0.1ازکمترحاضر

.رنتاینتابتداییسال هايمشابهبازاري؛است

نظارتیقوانینتحول

،اروپادرMiCAمانندشفافیقوانین

ودبیدر VARAمثلنهادهاییمجوزهاي

یقانونچارچوب،سنگاپوردرقوانینتدوین

.کرده اندفراهمکردنتوکنیزهبرايامنی

نهاديسرمایههجوم

حالدر)داراییدلارتریلیون10با(بلک راك

نهادهایی .استخزانهاوراقکردنتوکنیزه

دلارمیلیاردها Coinbaseو Apolloچون

.کرده اندبستراینوارد

اکوسیستمرشداصلیمحرك هاي
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16T$
تا RWAبازاربرآورديارزش

2030

شبکهاثروجذاببازدهی

بسیارریسکبابازدهیدرصد5تا4:شدهتوکنیزهخزانهاوراق

.پایین

بازدهیدرصد12تا8:(Private Credit)خصوصیاعتبارات

.متوسطریسکبا

.بالاترریسکبادرصد20تا15:شدهتوکنیزهخردوام هاي

گینقدشوند،شودبیشتردارایی هاوکاربرانتعدادهرچه:شبکهاثر

.می یابدافزایشاکوسیستمکلارزشو

سنتیبامقایسهدربازدهیبی نظیرپتانسیل
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سومبخش

RWAاکوسیستمساختاريدسته بندي
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داراییمدیرانوناشران

ارشدهتوکنیزهمحصولاتکهشرکت هایی

و Securitize .می کنندمدیریتوایجاد

WisdomTree ارائهکاملیمجموعه هاي

محصولاتدر Ondo Finance .می دهند

.داردتخصصسودآور

RWAخاصبلاکچین هاي

وانطباقبرايابتداازکهشبکه هایی

هساختتنظیم شدهدارایی هايمقیاس پذیري

 ProvenanceوPolymesh .شده اند

.هستندحوزهاینهدفمندبلاکچین هاي

داراییاستخرپروتکل هاي

به RWAمعاملهوجمع آوريبرايپلتفرم هایی

اعتباررهبر Centrifuge .غیرمتمرکزصورت

سرمایه گذارانبهکهاستدرون زنجیره اي

.می دهدراوام هامالیتأمیناجازه

Core Asset Tokenizers)اصلیعاملان :اوللایه )
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هم کاريواوراکل ها

داده هايوبلاکچینبینشکافکردنپر

ازپشتیبانیباChainlink .زنجیرهخارج

 .استغالبنیروي،دلارمیلیارد20ازبیش

Axelarمی کندتسریعراداراییانتقال.

امنیتوامانت داري

یاربسدارایی هايخصوصیکلیدهايازحفاظت

و BitGoمانندنهادهایی .باارزش

Fireblocks اختصاصیاستراتژي هايبا 

RWA،می کنندتضمینرانهاديامنیت.

تسویهوشبکه ها

،Ethereumمانندبزرگیبلاکچین هاي

Solana وBase لعمبنیادینلایهعنوانبه

ندماناستیبل کوین هایی،آنکناردر .می کنند

USDC می سازندفراهمرامبادلهوسیله.

)فنیلوله کشی(خدماتوزیرساخت :دوملایه
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چهارمبخش

سرمایه گذاريبرايبرترپروژه5معرفی

(ONDO, LINK, CFG, PENDLE, DUSK)
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:سودآوراوراقدرتخصص Ondo Finance درویژهطوربه

ایالاتخزانه دارياوراقتوکنیزه کردنمانندسودآورمحصولات

U.S. Treasuries)متحده .داردتخصص (

اجازهکریپتوسرمایه گذارانبهپروژهاین:ایمنبازدهیسويبهپلی

Ris)سنتیبازارهايریسکبدونبازدهیتامی دهد k- free ra te) را

.کننددریافتخوددیجیتالپولکیفدرمستقیماً

ازارهايببهدیفاينقدینگیاتصالپیشگامانازیکی:نهاديارزش

.استدولتیبدهیپایداروعظیم

ازییکبهراآنکهدلارمیلیاردهابربالغمارکت کپ:بازارجایگاه

.استکردهتبدیل RWAحوزهبی چون وچرايغول هاي

Ondo Finance (ONDO(پروژه .1
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مانند(حیاتیداده هاياصلیتأمین کننده:اوراکل هاغالبنیروي

20ازبیشازکه،هوشمندقراردادهايبراي)دارایی هاواقعیقیمت

.می کندپشتیبانیداراییدلارمیلیارد

وداده هاایمنانتقالبرايطلاییاستاندارد:CCIPپروتکل

.بلاکچینیمختلفشبکه هايمیاندارایی ها

دنتوکنیزه کر،چین لینکموثقداده هايبدون:RWAفقراتستون

ناامنوغیرممکن)طلایااملاكمثل(واقعیدنیايمتغیردارایی هاي

.است

ايشراکت هبا،نهاديمقیاسدربی رقیبتقریباً:تقریبیانحصار

.جهانیبانکیسیستم هايوفناوريغول هايباگسترده

Chainlink(شبکه .2 (LINK
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Centrifuge (CFG╞⁫ىΠق�� .₪

نهاديپلتفرممدرن ترینوقدیمی ترین.3

مثلمؤسساتیبه،شدهتأسیس2017سالازکهپلتفرماین

Apollo وS&P Dow J onesراخوددارایی هايمی دهدامکان

تاواقعیداراییدلارمیلیارد2ازبیش .کنندتوکنبلاکچینروي

.استشدهتوکنیزهپلتفرماینطریقازامروز

،کردهسرمایه گذاريتنهانهکوین بیس: Coinbaseپشتوانه

یترجیحتوکنیزه سازيزیرساختعنوانبهراCentrifugeبلکه

یکارایوامنیتبرايبزرگیتأییدیهاین .استنمودهمعرفیخود

.می شودمحسوبشبکه
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آزاد2030سالتاتدریجیصورتبهتیمتوکن هايوشده اندآزاداولیهتوکن هاياکثر .است٪3فقطسالانهتورمنرخ:دامپریسکبدونوشفافتوکنومیک

.استصفرتقریباً (Dump)ناگهانیفروشریسکلذا،می شوند

.Goldman Sachsدرسابقهبااستراتژيمدیرو BlackRockدرکارسابقهباعملیاتمدیرشامل:استریتوالسطحدرتیم

.داردبی رقیبتخصص)دلارتریلیون3بازار(تجارياعتباراتوفاکتورینگدرنتریفیوژاس،دارندتمرکزاملاكرويکهرقبابرخلاف:فاکتورینگدرانحصار

بهارزشنسبت(استدلارمیلیون200حدودتنهاآنمارکت کپ،دلارمیلیارد1.6بربالغ TVLوشدهتوکنیزهداراییدلارمیلیارد2با:استثناییارزش گذاري

.)بالامارکت کپ

؟گزینه هاستامن ترینازیکی Centrifugeچرا
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Pendle (PENDLE(پروتکل .4

(Yield Trading)بازدهیمعاملاتدرانقلاب

ودسمانند(دارایی هاآیندهبازدهیمی دهداجازهکهاستانقلابیزیرساختیکپندل

).YTو PTبهتقسیم(شودمعاملهجداگانهوشدهتوکنیزه)استیکینگیااوراق

حجمباهمراه،دلارمیلیارد1.42معادل (TVL)شدهقفلکلارزش :خیره کنندهآمار

ازپایین تر٪80فعلیقیمت.Binance Labsسويازپشتیبانیوعظیممعاملات

.داردقرارقدرتاوجدرپروتکلکهحالیدراستتاریخیسقف
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(Flywheel)اقتصاديبستهچرخه

هشتاد.(vePENDLE)کننداستیکراخودتوکنمی توانندکاربران

بینومی شودبازارازتوکنبازخریدصرفپلتفرمکارمزدهايازدرصد

>توزیع<)بازخریدکارمزد( :چرخهاین .می گرددتوزیعاستیکرها

.می زندرقمراارزشافزایش

جدیدبازارهايوتوکنومیک

آزادکاملا2024ًسپتامبردرتیمتوکن هايزیرا؛استصفردامپریسک

ورود .می رسد٪2به2026تاویافتهکاهشتدریجبهتورم .شده اند

راتقاضا)سود٪11بابرزیلمثل(بالابازدهیباجدیدبازارهايبهپندل

.می دهدافزایششدتبه

پندلرشدپتانسیلواقتصاديمکانیسم
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دانش صفراثباتبانهاديخصوصیحریم

قابلخصوصیحریم»فردبهمنحصرقابلیتبااوللایهبلاکچینیکداسک

طریقازرا)کاملشفافیت(عمومیبلاکچینبابانک هابزرگمشکل .است «ممیزي

ZK- proofs .استکردهحل 

املکدسترسینیازصورتدرنظارتینهادهاياما،می مانندخصوصیتراکنش ها

ازبهره برداريآماده،نظارتتحتدارایییورومیلیون200ازبیشبا .دارند

.استاروپادرMiCAمترقیقوانین

Dusk Network (DUSK(شبکه.5
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پیش روریسک هايکاتالیزورهاوقوتنقاط

و)دادهارائه دهنده(Chainlinkباشراکت:بزرگانباهمکاري

NPEX )هلندمجوزدارايصرافی(.

،می شوندآزادخطیثانیههرتوکن ها:ثانیهبهثانیهوستینگمدل

.نداردوجودناگهانیدامپریسکبنابراین

هبشدنتبدیلبرايموقعیتبهتریندر:(MiCA)اروپابرتمرکز

.2026سالدراروپابهاداراوراقاصلیزیرساخت

استممکناروپایینهاديبانکیکجذب:طولانیفروشچرخه

.ببردزمانسال ها

 Centrifugeو Polymesh،Ondoبارقابت:سنگینرقابت

.استچالش برانگیز

صبرنیازمند،تاریخیسقفازپایین تر٪90ازبیش:کفقیمت

.استاستراتژیک

نتوركداسکاستراتژیکجایگاه
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پنجمبخش

سرمایه گذاريسبدهايوامتیازدهی،نهاییمقایسه
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.می گیرندقرار (Core)پایه ايسبددر،بازاربالايارزشومتفاوتساختاردلیلبه LINKو ONDOپروژه هاي *

پروژهنام ریسکسطح Ves)آزادسازيوضعیت ting) )10از(امتیاز )ماه24-12(رشدپتانسیل

Pendle (PENDLE) پایین صفردامپریسک،کامل 9 برابر8تا5

Centrifuge (CFG) پایین آزاد٪90ازبیش 8.5 برابر8تا5

Dusk Network (DUSK) متوسط ثانیهبهثانیه 7 برابر7تا4

شدهبررسیپروژه هاينهاییمقایسه
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پایینریسک

مامتوستینگ،کاملشفافیتباپروژه هایی

یعملیاتسابقهوقوينهاديپشتوانه،شده

ازدرصد60تا50برايمناسب .شدهاثبات

سرمایهسبد

)Pendle،Centrifuge(

متوسطریسک

رشپذیدرجزئیابهاماتبااماخوبشفافیت

اثباتبرايزماننیازمند .بالارقابتیانهادي

 .سبددرصد30تا20برايمناسب .کاربرد

(Dusk Network)

RWAپروژه هايدرریسکسطوحتعریف
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)ریسککم(کارمحافظه

:امنوبرترپروژهسهبرتمرکز70٪
Pendle, Centrifuge

و LINKمانندقويزیرساختیلایه هايمیانتقسیم30٪
ONDO.

)متوسطریسک(متعادل

 ,Pendle, CFGامنپروژه هاي50٪
.زیرساختبنیاديپروژه هاي30٪
ریسکبارشدمستعدپروژه هايبهتخصیص20٪

.(DUSK)متوسط

)پذیرریسک(تهاجمی

.امنپروژه هاي40٪
DUSKمیان ردهپروژه هايدر40٪
انسیلپتبااماپرخطربسیارپروژه هايبهتخصیص20٪

انفجاري

ریسکتحملاساسبرپیشنهاديسبدهاي
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.هستندجذابتکنیکالیلحاظبهسطوحاین؛کرده انداصلاحخودتاریخیسقفازدرصد98تا80بینپروژه هاایناکثر:تاریخیورودنقطه

.کنیدبازارواردپله ايصورتبهماهه3الی1دوره هايطیراسرمایه .کنیدخودداريسنگینیک جايخریداز:(DCA)پله ايخرید

-Stop)ضررحد،ناگهانیدامپ هايازجلوگیريبراي:)ضررحد(ریسکمدیریت Loss .دهیدقرارخودخریدقیمتمیانگینازپایین تردرصد20تا10را (

:زمانیافق RWA خوردخواهدرقمساله3الی1نگهداريدرنتایجبهترین؛باشدسال1بایددیدافقحداقل .استاقتصاديکلانترندیک.

عملیاتیوکلیدیهایتوصیه
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